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Dividendele anuntate din profitul pe 2021

Sumar:

- Pe primele locuri in topul dividendelor au ajuns din nou emitenti din afara
indicelui BET-BK, in conditiile in care BRD a platit deja o parte a dividendului din
acest an.

- Desi companiile de stat pareau iesite din cartile pentru randamente mari ale
dividendului din cauza razboiului din Ucraina, Guvernul nu s-a putut abtine si a
cerut dividende mari chiar si de la emitentii despre care stiam ca nu vor distribui
mai mult de 50% din profit.

- In afara de randamentul urias de la Rompetrol Well Services (PTR) au aparut si
cativa emitenti care distribuie dividende in mod surprinzator, dupa ce nu au mai

facut-o de mult timp (SIF1) sau chiar niciodata (BRK).

Dividend

brut Randament divf:l(end Data platii
anuntat

PTR 0,1709 27,74% 05.10.2022 25.10.2022
TBM 0,0274 10,85% | 25.05.2022 @ 10.06.2022
ALU 0,1920 10,58% @ 24.05.2022 16.06.2022
COTE 7,2836 9,41% | 24.05.2022 @ 16.06.2022
TBK 1,5000 8,67% @ 26.05.2022 08.06.2022
SNG 3,8000 8,40% | 05.07.2022 @ 27.07.2022
BRK 0,0211 8,01% 16.06.2022 08.07.2022
BRD 1,2890 7,54% | 13.05.2022 @ 07.06.2022
RMAH 0,0500 7,18% 18.07.2022 29.07.2022
SNP 0,0341 7,12% | 12.05.2022 @ 06.06.2022

- Surprizele neplacute sunt putine, cea mai mare fiind TRANSI (fostul SIF3), pentru care ne asteptam ca lipsa dividendelor anul trecut sa fie o situatie

de moment.

La realizarea raportului au fost luati in calcul emitentii listati pe piata principala a Bursei de Valori Bucuresti; preturile actiunilor sunt cele de la finalul zilei de

28 aprilie; emitentii au fost impartiti in doua categorii: emitenti inclusi in indicele BET-BK, respectiv emitenti din afara indicelui
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Emitenti inclusi in indicele BET-BK

Dividend

Pret Randa Data .. | Dividend . Dividend
28.04.2022 ment Data AGA inregistrare Data platii estimat Diferenta 2020

Diferenta

brut
anuntat

COTE 7,2836 77,4000 9,41% 28.04.2022  25.05.2022 24.05.2022 16.06.2022 6,1769 17,92% 6,8966 5,61% 7,51%
SNG 3,8000 45,2500 8,40% 28.04.2022 = 06.07.2022 | 05.07.2022 @ 27.07.2022 2,4611 54,40% 1,7900 112,29% 5,47%
BRK 0,0211 0,2635 8,01% 26.04.2022 17.06.2022 16.06.2022 08.07.2022 0,0000

BRD 1,2890 17,1000 7,54% 28.04.2022 = 16.05.2022 | 13.05.2022 @ 07.06.2022 3,7014 -65,18% 0,0749 0,47%
SNP 0,0341 0,4790 7,12% 27.04.2022  13.05.2022 12.05.2022 06.06.2022 0,0341 -0,10% 0,0310 10,00% 6,55%
TGN 14,8200 242,0000 6,12% 28.04.2022 = 23.06.2022 | 22.06.2022 @ 14.07.2022 7,0894 109,05% 8,1400 82,06% 2,85%
FP 0,1250 2,0500 6,10% 20.04.2022  03.06.2022 02.06.2022 27.06.2022 0,0500 149,84% 0,0720 73,61% 4,00%
SFG* 0,9021 15,9000 5,67% 04.02.2022 | 09.05.2022 | 06.05.2022 | 30.05.2022 1,1304 -20,20% 0,9021 0,00% 5,71%
TLV 0,1268 2,4100 5,26% 28.04.2022  06.06.2022 03.06.2022 16.06.2022 0,1271 -0,28% 0,0792 60,04% 2,60%
EVER 0,0650 1,2400 5,24% 28.04.2022 @ 18.05.2022 | 17.05.2022 @ 10.06.2022 0,0189 243,72% 0,0430 51,16%

AQ 0,0442 0,8480 5,21% 28.04.2022  17.05.2022 16.05.2022 06.06.2022 0,1353 -67,34%

WINE 0,5100 9,8100 5,20% 28.04.2022 = 23.08.2022 | 19.08.2022 @ 08.09.2022 0,4095 24,55% 1,3000 -60,77% 8,81%
EBS** 7,9160 154,0000 5,14% 7,9200 -0,05%

EL 0,4500 9,0500 4,97% 20.04.2022 = 25.05.2022 | 24.05.2022 @17.06.2022 0,4500 0,01% 0,7300 -38,36%

SNN 1,9756 44,5000 4,44% 28.04.2022 07.06.2022 06.06.2022 24.06.2022 1,6871 17,10% 1,5651 26,23% 5,61%
BVB 0,9592 28,9000 3,32% 28.04.2022 @ 03.06.2022 | 02.06.2022 @ 22.06.2022 0,9326 2,85% 1,0672 -10,12% 4,17%
TTS 0,5950 19,5000 3,05% 29.04.2022  25.05.2022 24.05.2022 17.06.2022 0,4892 21,63%

CmpP 0,0143 0,5640 2,54% 28.04.2022 = 20.05.2022 | 19.05.2022 14.06.2022 0,0138 3,90% 0,0132 8,33% 1,89%
SIF1 0,0600 2,4200 2,48% 28.04.2022 12.07.2022 11.07.2022 28.07.2022 0,0000

TRP 0,0150 0,7650 1,96% 28.04.2022 @ 11.07.2022 | 08.07.2022 @ 29.07.2022 0,0123 22,07% 0,0260 -42,31% 5,94%
SIF5 0,0300 1,9300 1,55% 28.04.2022 14.07.2022 13.07.2022 02.08.2022 0,0376 -20,11% 0,0500 -40,00% 2,56%
ONE 0,0165 1,3800 1,20% 26.04.2022 = 13.05.2022 | 12.05.2022 @ 30.05.2022 0,0492 -66,45% 0,0227 -27,31% 1,14%

*La SFG profitul din care sunt distribuite dividendele este cel din 2020
**In cazul EBS nu exista momentan detalii legate de dividende, propunerea de 1,6 euro pe actiune fiind publicata o data cu rezultatele preliminare.

Sursa: Prime Analyzer, BVB, calcule Prime Transaction

Dividendele anuntate, iar in majoritatea cazurilor si aprobate deja de actionarii emitentilor inclusi in indicele BET-BK au o medie a randamentelor apropiata de
cea pe care 0 aveau in estimarea noastra ajustata de la inceputul lunii martie, 5%, fata de 5,12%. Totusi, daca excludem din calcul BRD Groupe Societe Generale
(BRD), pentru care o parte a dividendului din acest an a fost platita deja (fiind inclusa in materialul din martie, dar nu si in cel de acum), media randamentelor
dividendelor anuntate este mai mare decat cea a dividendelor estimate, cu 4,88%, fata de 4,39%. Intre timp indicele BET-BK a crescut cu circa 5%, prin urmare

motivul pentru care dividendele anuntate au un randament mai mare decat cel estimat este generozitatea mai mare decat anticipam a emitentilor.
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> Conpet (COTE) a preluat primul loc de la BRD, alegand sa distribuie si o parte din profitul anilor anteriori. Nici asa nu a reusit, insa, sa depaseasca
pragul de 10% randament brut, un nivel care in alti ani era depasit chiar si de mai multi emitenti, inclusiv de COTE. In conditiile actuale, cu randamente
in scadere la nivelul intregii piete, un randament de aproape 9,5% este totusi unul foarte bun, cu atat mai mult cu cat emitentul reuseste sa livreze
randamente mari in fiecare an.

> Romgaz (SNG) era, alaturi de Nuclearelectrica, printre emitentii la care Guvernul a anuntat ca nu va cere mai mult de 50% din profit sub forma de
dividende, pentru a directiona mai multi bani catre investitii in contextul international actual. In final foamea de bani pentru pensii si salarii a invins
dorinta de independenta fata de gazul rusesc, iar Romgaz va plati ceva mai mult de 75% din profit sub forma de dividende, ajungand pe locul al doilea
in topul randamentelor, in conditiile in care pretul actiunii a si crescut dupa anuntarea propunerii de dividend.

> BRK Financial Group (BRK) este probabil cea mai mare surpriza din topul dividendelor, fiind pentru prima data de la listare cand distribuie dividende.
Venind dupa un an 2021 foarte bun, randamentul dividendului este si el unul destul de mare. Trebuie avut in vedere faptul ca in acest caz o parte
importanta a profitului din 2021 nu a fost insotit de intrari de numerar, ci a venit din marcarea la piata a detinerilor.

> BRD-Groupe Societe Generale (BRD) a ales sa distribuie dividende de doua ori in acest an, mai intai din profitul pe 2019 si 2020, apoi din cel pe 2021.
Pentru ca dividendul suplimentar din profitul reportat a fost deja platit, el nu mai apare in acest tabel, ceea ce face ca randamentul sa fie considerabil mai
mic decat cel din estimarile anterioare. Chiar si fara dividendul suplimentar randamentul este unul dintre cele mai mari de la BVB in acest an.

> Transgaz (TGN) a fost la randul sau in vizorul Guvernului ca sursa de acoperire a gaurilor din buget, ajungand sa distribuie aproape integral profitul
pe 2021 sub forma de dividende, desi ar trebui sa aiba un rol important in asigurarea infrastructurii necesare pentru eliminarea dependentei de gazul
rusesc nu doar pentru Romania, ci si pentru alte tari europene. Nuclearelectrica (SNN) a scapat mai ieftin, insa si acolo a fost depasit nivelul de 50% din
profit pe care il vehiculasera initial guvernantii.

» Desi are cea mai bine structurata politica de dividende, Fondul Proprietatea (FP) nu o respecta aproape in niciun an, asa ca in final ajunge sa fie printre
cei mai imprevizibili emitenti din acest punct de vedere. Daca in anii trecuti a preferat sa acorde dividende suplimentare in cursul anului, acum a crescut
cu circa 150% dividendul care ar fi rezultat din politica oficiala, invocand conditii exceptionale.

> SIF Banat Crisana (SIF1) este o alta surpriza in tabelul dividendelor, actionarii alegand pentru prima data dupa 2015 sa distribuie dividende. In AGA a
fost de ales intre dividende (cu o valoare destul de mica, de altfel) si rascumpararea de actiuni care mai apoi sa fie anulate, iar alegerea a fost una relativ
neasteptata.

> O alta surpriza, insa in directia opusa este Transilvania Investments Alliance (TRANSI), fostul SIF3, care a ales sa continue ceea ce anul trecut parea o
exceptie si sa nu acorde dividende. Luand in calcul profitul bun obtinut in 2021, compania avea potential pentru unul dintre cele mai mari randamente

ale dividendului de la BVB in acest an.

Emitenti din afara indicelui BET-BK

Dividend
Pret Data . Dividend . Dividend . Randa
aan::at 28.04.2022 Data AGA inregistrare m Ratael estimat 2020 RIS

PTR 0,1709 0,6160 27,74% 27.04.2022  06.10.2022 05.10.2022 25.10.2022 0,0059 2817,39% 0,1207 41,59% 19,16%
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TBM 0,0274 0,2520 @ 10,85% 28.04.2022 = 26.05.2022 | 25.05.2022 @ 10.06.2022 0,0140 95,43%

ALU 0,1920 1,8150 | 10,58% 27.04.2022  25.05.2022 24.05.2022 16.06.2022 0,2026 -5,21% 0,1100 74,55% 9,09%
TBK 1,5000 17,3000 8,67% 27.04.2022 = 27.05.2022 | 26.05.2022 @ 08.06.2022 1,1014 36,19% 1,7200 -12,79% 5,44%
RMAH 0,0500 0,6960 7,18% 20.04.2022  19.07.2022 18.07.2022 29.07.2022 0,0369 35,54% 0,1500 -66,67%  15,06%
AAG 0,2000 3,3600 5,95% 27.04.2022 @ 18.05.2022 | 17.05.2022 @ 09.06.2022 0,2000 0,00% 0,1000 100,00% 3,25%
ARTE 0,7368 12,5000 5,89% 13.04.2022  11.08.2022 | 10.08.2022 01.09.2022 0,4210 75,03% 0,6632 11,10% 5,77%
PREH 0,1440 2,9000 4,97% 27.04.2022 @ 17.06.2022 | 16.06.2022 07.07.2022 0,0893 61,32% 0,0900 60,00% 3,49%
OIL 0,0073 0,1495 4,85% 27.04.2022  17.05.2022 16.05.2022 07.06.2022 0,0049 46,95% 0,0028 159,18% 1,46%
CMF 0,0667 1,5900 4,19% 27.04.2022 @ 05.07.2022 | 04.07.2022 @ 15.07.2022 0,0953 -30,04% 0,0667 0,00% 3,73%
BIO 0,0240 0,6900 3,48% 28.04.2022  23.08.2022 22.08.2022 09.09.2022 0,0244 -1,50% 0,0220 9,09% 3,61%
BRM 0,0750 2,4800 3,02% 18.04.2022 | 27.07.2022 | 26.07.2022 @ 17.08.2022 0,0714 5,00% 0,0700 7,14% 3,04%
IARV 0,3000 11,4000 2,63% 28.04.2022  28.06.2022 27.06.2022 15.07.2022 0,3604 -16,76% 0,4226 -29,01% 3,35%
VNC 0,0042 0,1790 2,35% 27.04.2022 = 13.09.2022 | 12.09.2022 03.10.2022 0,0035 19,37% 0,0097 -56,70% 4,53%
ARS 0,1500 8,6500 1,73% 20.04.2022  10.05.2022 09.05.2022 27.05.2022 0,1574 -4,73% 0,1200 25,00% 2,55%
SOCP 0,0076 0,6000 1,27% 27.04.2022 @ 18.05.2022 | 17.05.2022 @06.06.2022 0,0099 -23,13% 0,0141 -46,10% 2,89%
ATB 0,0032 0,5460 0,59% 27.04.2022  13.09.2022 12.09.2022 03.10.2022 0,0134 -76,10% 0,0033 -3,09% 0,61%

Sursa: Prime Analyzer, BVB, calcule Prime Transaction

Ca intotdeauna, topul emitentilor din afara BET-BK este mai volatil si mai imprevizibil decat cel al emitentilor inclusi in indice. De data aceasta surprizele sunt
aproape in intregime unele placute, toti emitentii pentru care estimam in martie randamente mai mari ale dividendelor fiind si acum in zona de sus a

clasamentului, iar alaturi de ei aparand si o surpriza.

> Rompetrol Well Services (PTR) nu era printre emitentii cu potential de a distribui dividende cu randament mare, chiar si cu o rata de distributie de 100%
estimata avand un randament de aproape 1,5% in martie. A ales, insa, sa distribuie si o parte a rezervelor, asa ca randamentul a ajuns la un nivel mult
peste cea mai optimista asteptare a micilor actionari, aproape 30% chiar si dupa o crestere consistenta a cotatiei.

> Turbomecanica (TBM) ne-a surprins neplacut anul trecut neacordand dividende, desi economia iesise din criza provocata de COVID, insa s-a revansat
in acest an cu un dividend aproape dublu fata de cel pe care il estimam. Compania are in mod obisnuit o volatilitate mare a distributiei de dividende,
insa asta face ca in anii buni randamentul sa fie unul consistent.

» Alumil Rom Industry (ALU) este al treilea emitent care trece peste pragul de 10% randament al dividendului, fiind printre cei de la care ne asteptam
deja la un randament mare.

> Desi diferenta fata de dividendul estimat anterior pentru Transilvania Broker de Asigurare (TBK) este una destul de mare, motivul nu tine de
volatilitatea politicii de dividend, aceasta ramanand probabil cea mai stabila de la BVB, ci de faptul ca profitul net final pentru 2021 a crescut in mod

semnificativ fata de cel din rezultatele financiare preliminare.
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» Farmaceutica Remedia (RMAH) a ales sa distribuie catre dividende un procent mai mare decat cel pe care il anticipam, acest lucru facand ca si
randamentul sa creasca pana peste 7%. Anul trecut compania a dominat topul dividendelor dupa ce a distribuit o parte a sumei primite din vanzarea

farmaciilor pe care le detinea catre grupul Help Net.

Departament analiza,

Marius Pandele
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Primesti informatie optimizata si relevanta pentru tine!
Cum?

Raportul saptamanal

Ce s-a intamplat saptamana aceasta pe bursa, ce stiri au miscat preturile, ce actiuni au fost cele mai

tranzactionate, ce a crescut si ce a scazut, cum au evoluat actiunile pe sectoare si nu numai.

Editoriale

Opinii ale specialistilor Prime Transaction privind evenimente bursiere, trenduri economice sau orice

alte evolutii cu impact asupra pietelor bursiere.

Intra in Prime Analyzer apasand pe ,Prime Analyzer” dupa ce te autentifici si informeaza-te in

fiecare zi!

Descopera in Prime Analyzer: Graficele pentru toti emitentii, Comparatia Rapida, Rezultatele
financiare, Calendar Financiar, Stirile sortate pe emitent, Indicatori financiari, Fise de emitent si multe

altele...

Newsletter Prime Transaction

Fii conectat cu piata bursiera, primind informatii relevante. Daca doresti sa primesti stiri importante,
analize de piata, opinii ale specialistilor nostri si multe alte resurse pentru a intelege piata bursiera sau

pentru a creiona strategii de investitii inscrie-te la newsletter-ul nostru
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Politica SSIF Prime Transaction SA privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu isi asuma
responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. Datele utilizate pentru redactarea materialului au fost obtinute din surse
considerate de noi a fi de incredere, insa nu putem garanta corectitudinea si completitudinea lor. SSIF Prime Transaction SA si autorii acestui material ar
putea detine in diferite momente valori mobiliare la care se face referire in aceste materiale sau ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea.
Materialele pot include date si informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte, comunicate, presa, hotarari AGA/AGEA etc.)

precum si date de pe diverse pagini web.

SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul asupra riscurilor inerente tranzactiilor cu instrumente financiare, incluzand, fara ca enumerarea sa fie
limitativa, fluctuatia preturilor pietei, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb.Materialele ce contin
recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu isi asumad responsabilitatea
pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii.SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii

ale performantelor viitoare.

Decizia finala de cumparare sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de

opinii si analize.

SSIF Prime Transaction SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi suferite in urma folosirii acestor
informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din surse publice sau direct de la emitenti. Daca
prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in actiuni pe termen mediu si lung. SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca

performantele anterioare nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare.

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Prime Transaction SA se gaseste pe site-ul www.primet.ro, la sectiunea ,Info
piata”/”Materiale analiza”. Rapoartele sunt realizate de angajatii SSIF Prime Transaction SA, dupa cum sunt identificati in continutul acestora si avand
functiile descrise in acest site la rubrica echipa. Raportul privind structura recomandarilor pentru investitii ale SSIF Prime Transaction SA, precum si lista

cu potentiale conflicte de interese referitoare la activitatea de cercetare pentru investitii si recomandare a SSIF Prime Transaction SA pot fi consultate aici.

Rapoartele se pot actualiza/modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Prime Transaction SA considera necesar. Data la care se publica/modifica un
raport este identificata in continutul acestuia si/sau in canalul de distributie folosit.

Continutul acestui raport este proprietatea SSIF Prime Transaction SA. Comunicarea publica, redistribuirea, reproducerea, difuzarea, transmiterea,

transferarea acestui material sunt interzise fara acordul scris in prealabil al SSIF Prime Transaction SA.

SSIF Prime Transaction SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in ceea ce priveste
recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza si research de alte activitati ale companiei, prezentarea
tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si

recomandarile prezentate.

Investitorii sunt avertizati ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un profit cert. Investitia

in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.
Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Prime Transaction SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara, http://www.asfromania.ro

Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul CNVM 15/2006 privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare.
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